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联合信用评级有限公司 

 

建材行业信用表现六月快报 

 

 

一、本月行业展望 

 

本月，全国多地进入雨季，下游需求下滑；同时，由于库存水平较高，导致整体水泥价格出现

回落；玻璃价格较上月保持平稳。 

本月，建材企业共发行债券 8 只，发行资金合计 75.00 亿元。本月，中诚信证评将“新疆青松

建材化工（集团）股份有限公司”主体长期信用等级由“AA”调整为“AA-”，评级展望维持“稳

定”，并将其发行的“松债暂停”债项评级由“AA”调整为“AA-”。本月到期的建材企业债券 5 只，

涉及资金 70.00 亿元，均已兑付。下月到期的建材企业债券 5 只，余额合计 75.00 亿元。 

 

二、本月行业债券市场跟踪追述 

 

1、2017 年 6 月一级市场建材企业新发债券情况 

 

表 2  2017 年 6 月一级市场建材企业新发债券情况（单位：亿元、年、%） 

债券简称 发债主体 发行日期 发行金额 发行期限 票面利率 主体评级 债项评级 增信方式 

17 西南水

泥 CP001 

西南水泥有

限公司 
2017-06-30 10.00 0.96 4.79 AA+ A-1 -- 

17 中建材
SCP008 

中国建材股

份有限公司 
2017-06-23 8.00 0.03 4.45 AAA  -- 

17 冀水泥
SCP001 

唐山冀东水

泥股份有限

公司 

2017-06-19 10.00 0.74 5.10 AA+  -- 

17 南方水

泥 SCP004 

南方水泥有

限公司 
2017-06-14 7.00 0.74 5.06 AAA  -- 

17 中建材
SCP007 

中国建材股

份有限公司 
2017-06-12 10.00 0.28 4.55 AAA  -- 

17 红狮
MTN002 

红狮控股集

团有限公司 
2017-06-08 5.00 3.00 6.82 AA+ AA+ -- 

17 中建材
SCP006 

中国建材股

份有限公司 
2017-06-01 20.00 0.18 4.45 AAA  -- 

17 冀东 01 

唐山冀东水

泥股份有限

公司 

2017-06-30 5.00 3.00 5.98 AA+ A-1 -- 

资料来源：Wind资讯 

 

总体看，本月建材企业新发债项共 8 只，发行规模合计 75.00 亿元，其中超短融 5 只，规模合

计 55.00 亿元；短融 1 只，规模 10.00 亿元；中期票据 1 只，规模 5.00 亿元；一般公司债 1 只，规

模 5.00 亿元。从发债主体级别上看，AAA 级别 2 家，AA+级别 3 家，发债企业主要为高级别企业；

新发债期限较短，发行规模不大。 
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2、2017 年 6 月二级市场建材企业信用评级变动情况 
 

表 3  2017 年 6 月二级市场建材企业主体信用评级变动情况 

主体

名称 

评级机

构 

最新评级日

期 

最新主体

评级 
评级展望 

上次评级日

期 

上次主体

评级 
历史主体评级 

新疆

青松

建材

化工

（集

团）股

份有

限公

司 

中诚信

证券评

估有限

公司 

2017/6/5 AA- “稳定” 2016/6/8 AA 

AA（长期信用评级-中诚信证券评估有限公

司-稳定-20121008） 

 

AA（长期信用评级-中诚信证券评估有限公

司-稳定-20130522） 

 

AA（长期信用评级-中诚信国际信用评级有

限责任公司-稳定-20140128） 

 

AA（长期信用评级-中诚信证券评估有限公

司-稳定-20140516） 

 

AA（长期信用评级-中诚信国际信用评级有

限责任公司-稳定-20141121） 

 

AA（长期信用评级-中诚信国际信用评级有

限责任公司-稳定-20141225） 

 

AA（长期信用评级-中诚信证券评估有限公

司--20150527） 

 

AA（长期信用评级-中诚信国际信用评级有

限责任公司-稳定-20150724） 

 

AA（长期信用评级-中诚信证券评估有限公

司-负面-20160608） 

 

AA-（长期信用评级-中诚信证券评估有限公

司--20170605） 

资料来源：Wind资讯 

 

表 4  2017 年 6 月二级市场建材企业债项信用评级变动情况 

债券简称 评级机构 
最新评级日

期 

最新债

项评级 

上次评级日

期 

上次债

项评级 
历史债项评级 

最新主

体评级 
担保人 

松债暂停

（原债券

简称“12

松建化”） 

中诚信证券评估

有限公司 
2017/6/5 AA- 2016/6/8 AA 

AA（长期信用评级-中诚

信证券评估有限公司

-20121008） 

 

AA（长期信用评级-中诚

信证券评估有限公司

-20130522） 

 

AA（长期信用评级-中诚

信证券评估有限公司

-20140516） 

 

AA（长期信用评级-中诚

信证券评估有限公司

-20150527） 

 

AA（长期信用评级-中诚

信证券评估有限公司

-20160608） 

 

AA-（长期信用评级-中

诚信证券评估有限公司

-20170605） 

AA- -- 

资料来源：Wind资讯 

 

2017 年 6 月 5 日，中诚信证券评估有限公司将“新疆青松建材化工（集团）股份有限公司”的

主体长期信用等级由“AA”调整为“AA-”，评级展望维持“稳定”，并将“松债暂停”（原债券简

称“12 松建化”，于 2017 年 4 月 21 日暂停上市）债项评级由“AA”调整为“AA-”。 
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3、2017 年 6 月二级市场建材企业到期债券情况 

 

表 5  2017 年 6 月二级市场建材企业到期债券情况（单位：亿元，%，年） 

证券简称 发行主体 债券余额 票面利率 债券期限 到期日 兑付情况 

16 南玻 SCP004 中国南玻集团股份有限公司 5.0000 3.5000 0.7397 2017-06-02 已兑付 

16 红狮 SCP004 红狮控股集团有限公司 5.0000 3.5800 0.7397 2017-06-23 已兑付 

16 西南水泥
SCP005 

西南水泥有限公司 20.0000 3.4200 0.6521 2017-06-27 已兑付 

16 联合水泥
SCP004 

中国联合水泥集团有限公司 20.0000 4.1500 0.5753 2017-06-16 已兑付 

17 中建材 SCP005 中国建材股份有限公司 20.0000 3.9000 0.1671 2017-06-10 已兑付 

资料来源：Wind资讯 

 

总体看，本月建材行业到期债券共 5 只，合计金额 70.00 亿元。截至 2017 年 7 月 1 日，上述债

券均已兑付。 

 

4、2017 年 7 月二级市场建材企业到期债券情况 

 

表 6  2017 年 7 月二级市场建材企业到期债券情况（亿元，%，年） 

证券简称 发行人 债券余额 票面利率 债券期限 到期日 

16 中材水泥 SCP002 中材水泥有限责任公司 5.0000 3.2500 0.7397 2017-07-14 

16 中建材 SCP009 中国建材股份有限公司 30.0000 2.8000 0.7397 2017-07-15 

16 西南水泥 SCP004 西南水泥有限公司 10.0000 3.2000 0.7397 2017-07-18 

16 联合水泥 SCP005 中国联合水泥集团有限公司 10.0000 4.0000 0.6575 2017-07-23 

16 联合水泥 SCP003 中国联合水泥集团有限公司 20.0000 3.8400 0.7397 2017-07-30 

资料来源：Wind资讯 

 

根据 Wind 数据统计，下月建材企业到期债券 5 只，债券余额合计 75.00 亿元，其中规模较大有

16 中建材 SCP009（30.00 亿元）和 16 联合水泥 SCP003（20.00 亿元）。 

 

三、影响本月建材行业内企业信用表现的重要相关动态数据信息 

 

本月，多地水泥价格出现回落，主要系短期内供需错配所致；一方面由于进入雨季，下游施工

进度放缓，导致水泥需求下滑，另一方面由于前期水泥价格上涨，导致各地水泥厂开工率较高，库

存水平提高。本月，玻璃价格较上月保持平稳。 

 

表 1  主要建材原料及产品价格月度变化情况表（单位：元/吨，%） 

主要建材 区域水泥平均价 上月均价 本月均价 价格变化 变动幅度 

水泥 

北京 419.01 425.56 6.55 1.56 

天津 411.00 393.73 -17.27 -4.20 

河北 362.39 360.63 -1.76 -0.49 

山西 297.30 295.78 -1.53 -0.51 

内蒙古 248.40 253.84 5.44 2.19 

辽宁 303.12 299.60 -3.52 -1.16 

吉林 373.61 388.09 14.48 3.88 
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黑龙江 397.61 393.70 -3.91 -0.98 

上海 358.47 341.27 -17.20 -4.80 

江苏 314.08 310.51 -3.57 -1.14 

浙江 346.62 341.77 -4.85 -1.40 

安徽 323.60 310.60 -13.00 -4.02 

福建 315.80 312.35 -3.45 -1.09 

江西 311.59 321.75 10.16 3.26 

山东 331.97 331.64 -0.33 -0.10 

河南 356.60 352.70 -3.90 -1.09 

湖北 311.93 315.86 3.93 1.26 

湖南 281.05 290.18 9.13 3.25 

广东 354.95 344.01 -10.94 -3.08 

广西 287.34 294.66 7.32 2.55 

海南 425.83 366.90 -58.93 -13.84 

重庆 275.93 268.66 -7.28 -2.64 

四川 307.75 298.40 -9.35 -3.04 

贵州 325.67 314.04 -11.63 -3.57 

云南 340.76 334.97 -5.79 -1.70 

西藏 723.72 709.93 -13.79 -1.90 

陕西 306.04 302.03 -4.01 -1.31 

甘肃 320.46 319.63 -0.83 -0.26 

青海 346.32 342.64 -3.68 -1.06 

宁夏 289.72 292.10 2.38 0.82 

新疆 328.59 329.30 0.71 0.21 

玻璃 期货结算价：活跃合约 1,289.20 1,307.91 18.71 1.45 

资料来源：Wind资讯 
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图 1  本月我国各省水泥平均价格及较上月变化情况 

 
资料来源：Wind资讯，联合评级整理 

住：图中省份下的数字为本月水泥价格和较上月均价的差额，红色数字代表下降额；为方便查看，数据经四舍五入。 

 

四、本月行业政策点评 

 

1、河南：未完成改造任务的水泥企业将被停限产 

根据《河南省 2017 年严格大气污染防治管控实施方案》要求，今年河南省强力推进全省燃煤锅

炉和水泥、钢铁行业进行提标治理：10 蒸吨以上、65 蒸吨（含）以下燃煤锅炉以及水泥企业、钢铁

企业实施特别排放限值改造；65 蒸吨以上燃煤锅炉实施超低排放改造。6 月 1 日前未能按期完成的

企业将被实施停产或限产。 

点评： 

特别排放限值比通常标准更加严格，环保要求加码范围扩大到河南省，将会强制河南水泥企业

转型升级，进一步优化当地水泥产能结构、加快供给侧改革进度。 

 

2、国务院发出通知部署开展第四次大督查 

通知明确，此次大督查重点督查五个方面内容，包括推进供给侧结构性改革、适度扩大总需求、

推动新旧动能转换、保障和改善民生、防范重点领域风险等。推进供给侧结构性改革工作，主要包
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括钢铁、煤炭、煤电等行业去产能，房地产去库存，清理规范涉企收费，降低企业用能、物流成本，

推进农业供给侧结构性改革等情况。按照通知要求，从 5 月底至 7 月初，各地区和各部门对照督查

重点内容开展全面自查。7 月中旬，国务院将派出督查组进行督查。 

点评： 

此次大督查内容中供给侧改革依然为重点，并对水泥行业去产能产生一定的压力。预计督查期

间各地开工情况会有一定波动，推动行业集中度进一步提高，有利于正常出货的水泥企业议价。 

 

3、中国水泥协会发布水泥工业“十三五”发展规划 

中国水泥协会根据《建材工业“十三五”发展指导意见》，特制订《水泥工业“十三五”发展规

划》（以下简称《规划》），提出化解水泥工业产能过剩，实现压减淘汰过剩熟料产能 4 亿吨；加快水

泥产品升级换代，淘汰复合 32.5 水泥，鼓励生产和使用 42.5 及以上等级水泥、纯硅酸盐水泥；全面

推进水泥产业的技术装备创新与提升。《规划》还提出，到“十三五”末，水泥企业数量减少四分之

一，产业集中度达到 80%的目标，着力推动兼并重组减少企业数量，推进形成一批大型集团企业。 

点评： 

行业协会对于行业发展的规划表明：行业内主要企业对于淘汰过剩产能、产品升级换代、提升

工艺水平均达成了较为一致的意见。未来，行业改革的落实有助于行业集中度提高和大企业议价能

力的提升。 

 

4、“一带一路”战略带动水泥行业发展 

6 月 4 日，来自“一带一路”沿线 28 个国家和地区的 35 个国际商协会代表，在西安达成《2017

丝绸之路商务理事会西安共识》，该共识提出，进口与出口同等重要，“一带一路”沿线各国应积极

推动市场相互开放，促进贸易均衡发展；搭建“一带一路”沿线国家商品交易国际化平台。 

点评： 

随着“一带一路”战略的实施，沿线各国基础设施投资大幅增加，水泥作为基础设施建设的原

材料，需求空间巨大。预估 2016~2020 年，沿线国家和地区基础设施建设资金需求在 1.3~1.9 万亿美

元，市场空间广阔，将拉动水泥等原材料需求。 

 

五、本月主要企业重大事件点评 

 

1、四川双马剥离水泥业务，谋划战略转型 

 

停牌近 5 个月后，四川双马公布了重大资产重组进展，公司将剥离水泥业务，同时筹划战略和

业务转型，相关重组方案预计最晚于 7 月 17 日公布。6 月 8 日晚间，四川双马披露，公司将把与水

泥相关的业务资产出售给拉豪（四川）企业管理有限公司，该公司是四川双马原控股股东的一致行

动人拉法基瑞安（四川）投资有限公司的全资子公司，交易对价 28 亿元。 

四川双马同时披露，公司全资子公司和谐双马通过受让股权及增资方式，出资 2,320 万元收购

北京国奥越野足球俱乐部有限公司（简称“国奥越野”）46.4%的股权，同时控制董事会五席中的三

席，达到对国奥越野的控制。 

点评： 

（1）四川双马主业即为水泥及制品的制造销售业务，此次资产出售意味着四川双马将彻底剥离

主营业务。同时，为保证公司业务的可持续性，在资产出售同时，公司还在筹划收购资产，重组各
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项工作尚在进行中。 

（2）国奥越野目前注册资本 300 万元，共有六位股东，分别为北京奥林匹克经济技术开发公司、

北京越野足球俱乐部有限公司、湖南祥尔生物工程有限公司、体育之窗文化股份有限公司、海门市

吉瑞家家纺有限公司和郝海东。其中，前两名股东分别持有国奥越野 35%和 25%的股份，其余股东

各持有其 10%的股份。 

（3）在股权转让的同时，四川双马已对外界表示，一旦相关股份转让交易最终实施，且公司完

成现有水泥资产和业务的出售，则公司的经营业务存在变更的可能性；公司控股股东的股东拉法基

中国水泥有限公司（拉法基）已与天津赛克环企业管理中心（有限合伙）签署了上市公司股份转让

及后续安排的《框架协议》，将导致四川双马控股股东及实际控制人的变更。天津赛克环企业管理中

心（有限合伙）及其相关方在资产配置方面拥有较强优势，未来将适时、择机向四川双马注入优质

资产。 
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研究报告声明 

 

联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券市
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